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Analise da Economia Brasileira e da Regiao de Ribeirao Preto
Referente ao 4° Trimestre de 2006 - N° 004

O CEPEGI - Centro de Estudos e Pesquisas em Gestao Industrial — CIESP-RP/INEPAD, coordenado pelo
Professor Doutor Alberto Borges Matias, formado pela parceria entre a Diretoria Regional do CIESP-RP e o
INEPAD - Instituto de Ensino e Pesquisa em Administrag¢do, realizou um estudo sobre a Andlise da Economia

Brasileira e da Regido de Ribeirdo Preto, com o intuito de analisar os principais indicadores financeiros que
impactam na economia brasileira e na industria da regido de Ribeirdo Preto.

Politica Monetaria
Na reunido do dia 24 de janeiro de 2007 o COPOM (Comité de Politica Monetéria) deu prosseguimento a
reducdo da Taxa Selic (Sistema Especial de Liquidagdo e de Custddia) iniciada em setembro de 2005 chegando a

13,00% sem viés (grafico 1). Deve-se acompanhar a evolu¢do do cendrio macroecondmico até a proxima reuniao
para que, entdo, seja definido o préximo passo da sua estratégia de politica monetdria.
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Grdfico 1: Taxa Selic
Fonte: Instituto de Pesquisa Econdomica Aplicada

Segundo dados do IPEA (Instituto de Pesquisa Econdémica Aplicada), a inflacio medida pelo Indice
Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) no 4° trimestre de 2006 acumulada foi de 1,12% sendo inferior
a inflacdo acumulada do mesmo periodo de 2005, que fechou em 1,66% . Observa-se no grafico 2 uma tendéncia

de elevacdo do indice a partir de setembro de 2006, no entanto, a inflacdo ainda encontra-se abaixo da média
histoérica de 0,59%.
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Grdfico 2: Inflagdo IPCA (% am)
Fonte: Instituto de Pesquisa Econdomica Aplicada

A queda dos juros e a inflacdo em patamares estdveis contribuiram para o aumento do crédito,
principalmente em modalidades de desconto em folha de pagamento, o que reduz o risco das operagdes. O grifico
3 mostra a evolugdo do crédito com recursos livres e direcionados.
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Grdfico 3: Inflagdo IPCA (% am)
Fonte: Instituto de Pesquisa Econdomica Aplicada

Politica Fiscal
Segundo dados do Ministério da Fazenda, as receitas do Governo Central no més de dezembro de 2005
foram de R$ 55.818 milhdes e em dezembro de 2006 foram de R$ 57.611 milhdes, um aumento de 3,2%. Em
relacdo as despesas, no més de dezembro de 2005 foram de R$ 50.560 milhdes e em dezembro de 2006 foram de
R$ 53.920 milhdes, um aumento de 6,6%. As transferéncias a estados e municipios foram de R$ 9.267 milhdes em
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dezembro de 2006, contra R$ 9.286 milhdes, no mesmo periodo de 2005, um aumento de 0,2% (grafico 4).
Observa-se um aumento de despesas e estagnacdo nas transferéncias a estados e municipios.
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Grdfico 4: Resultado do Governo Federal (R$ milhoes)
Fonte: Ministério da Fazenda
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Grdfico 5: Resultado Nominal Corrigido pelo IPCA (R$ milhoes)
Fonte: Instituto de Ensino e Pesquisa em Administracdo Inepad & Banco Central

O grifico 4 mostra que em razdo do aumento das despesas ter sido superior ao das receitas, o resultado
primério em novembro de 2006 foi negativo, e embora os juros nominais tenham sido menores quando comparados
a novembro de 2005, o resultado nominal foi negativo.

Nota-se a necessidade de maior controle e racionalidade nas despesas do governo, que devido a uma
politica fiscal mais frouxa tem contribuido para o aumento da divida (grafico 5).
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Grdfico 6: Divida Liquida do Setor Piiblico Consolidado
Fonte: Banco Central

ICMS
A arrecadacdo do ICMS em Sao Paulo vem crescendo ao longo dos anos e apds uma brusca queda no inicio
do ano, observa-se que em outubro e novembro de 2006 ocorreu um forte aumento de arrecadagdo. No acumulados
dos onze meses de 2006 em relac@o aos primeiros onze meses de 2005, ocorreu um aumento de 13%. O gréfico 7
mostra a evolucdo da arrecadagdo no estado ao longo dos tltimos 9 anos.
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Grdfico 7: Arrecadagdo de ICMS — Estado de Sdo Paulo (R$ Mil)
Fonte: Secretaria da Fazenda do Estado de Sdo Paulo

O repasse para o quarto trimestre de 2006 em relagdo ao mesmo periodo de 2005 elevou-se, segundo dados
da Receita da Fazenda do Estado de Sao Paulo, o que € condizente com o aumento da arrecadag@o estadual e com a
importincia da regido e na economia do interior de Sdo Paulo. O gréfico 8 mostra que o aumento do repasse para o
quarto trimestre de 2006 em relagdo ao mesmo periodo de 2005.
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Grdfico 7: Variagdo da Arrecadagdo de ICMS (4° Tri 05 x 4° Tri 06)
Fonte: Secretaria da Fazenda do Estado de Sdo Paulo

Politica de Renda
A medicdo do indice de desemprego realizado na Regido Metropolitana de Sao Paulo apresenta uma
tendéncia de queda, ja observada em setembro de 2006. As informagdes da Pesquisa de Emprego e Desemprego,
realizada pela Fundacdo Seade (Fundacdo Sistema Estadual de Andlise de Dados) e pelo Dieese (Departamento
Intersindical de Estatistica e Estudos Socioecondmicos), mostraram que a taxa de desemprego total (soma do
desemprego aberto e o desemprego oculto) vem ficando abaixo do observado no ano de 2005, em razdo da queda
do desemprego aberto, como se observa no gréfico 9.
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Grdfico 9: Taxa de Desemprego por Tipo — Regido Metropolitana de Sdo Paulo (2005 — 2006)
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Fonte: SEP. Convénio Seade — Dieese e MTE/FAT

O rendimento médio real do trabalhador do setor privado com carteira assinada apresentou um aumento de
5% aumentando de R$ 1.004,40 em desembro de 2005 para R$ 1.054,10 em dezembro de 2006. O rendimento
médio do trabalhador por conta prépria apresentou um aumento de 8% em dezembro de 2006, em relacdo ao

mesmo més de 2005, aumentando de R$ 837,6 para R$ 904,9 (grifico 9)
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Grdficol09: Rendimento Médio Real dos Trabalhadores do Setor Privado com Carteira Assinada e Trabalhadore Auténomos — RMs

Fonte: IBGE/PME

Politica Cambial
A taxa real de cAmbio ao consumidor do més de dezembro de 2006, segundo dados do Inepad (Instituto de
Ensino e Pesquisa em Administra¢ao), foi de R$ 2,14; desvalorizando 2% em relagido ao més de novembro de 2006
e valorizando 11% em relagdo a dezembro de 2005 (grifico 10). Observa-se que o cambio estd valorizado em
relacdo a média de todo o periodo, a média dos anos 90, e a média do periodo em que a taxa passou a ser flutuante.

Centro de Estudos e Pesquisas em Gestao Industrial - CEPEGI - CIESP-RP/INEPAD

Rua Marechal Rondon, 571 - CEP: 14020-220 - Ribeirdo Preto - SP

Fone: (16) 2111-0250 Fax: (16) 2111-0268
www.cepegi.org.br - e-mail: cepegi @inepad.org.br



Centro de Estudos e Pesquisas
em Gestao Industrial

- )
Taxa de Cambio Corrigida IPCA-IBGE e CPI
5,0
4,5 |
4,0
2,91
N A
3,0 2,38 = \ \
2,0
\” _’) 2,31
1,5 w
1,0 T T T T T T T T T T T T T
o (3 < «© © o N < © o) o (8} < ©
«© [=e] [=e) © [=e] [e>) [e2) OI'> (<) [e>) o o o o
c c c c c c c c c c [ e c c
< S S <, S S S A S S A A S S
Y = Taxa Corrigida == Média Geral == Média Anos 90 Média Taxa Flutuante

Grdfico 11: Taxa Real de Cambio ao Consumidor
Fonte: INEPAD

O saldo acumulado da balanca comercial do 4° trimestre de 2006 foi 0,12% superior ao saldo acumulado
de 4° trimestre 2005. Essa variagdo € resultado do desempenho de novembro, 22% inferior ao mesmo més de 2005.

Observa-se uma tendéncia de queda no saldo da balanca comercial, que se reverte em dezembro, quando o saldo foi
15% superior em relagdo a dezembro de 2005 (grafico 11).
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Grdfico 12: Salda da Balangca Comercial
Fonte: Boletim do Banco Central/BP

As exportagdes por fator agregado no 4° trimestre de 2006 em relagdo ao 4° trimestre de 2005 para os
semimanufaturados obtiveram variagcdo de 31%, onde se destaca o agticar em bruto como principal fator; os basicos
obtiveram variagcdo de 15%, destacando-se o petréleo bruto como principal fator; os manufaturados com variagio
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de 15%, destacando-se os avides como principal fator e por fim as operagdes especiais que obtiveram variacio
negativa de 3%, segundo o SECEX.

As importagdes apresentaram variacdes superiores as das exportagdes no dltimo trimestre comparadas ao
mesmo periodo de 2005, com exce¢do dos produtos bésicos. Os semimanufaturados obtiveram aumento de 55%,
com destaque para os cdtodos de cobre, as importacdes e os automdveis e medicamentos foram os principais
produtos manufaturados importados.
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Grdfico 13: Variagcdo Exportagdo Brasileira por Fator Agregado (Dez/05 e Dez/06)
Fonte: SECEX/MDIC
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Grdfico 14: Saldo Balanga Comercial - Municipios
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Observa-se no gréfico 13 que Ribeirdo Preto, Barretos, Orlandia e Bebedouro sdo os municipios com os
saldos da balanca comercial mais expressivos.

Dos principais exportadores, o Unico que apresentou um saldo em 2006 inferior ao de 2005 foi Barretos
(queda de 13%), fruto de uma queda nas exportagdes de 10,87% causadas principalmente pela diminui¢do da
exportacdo de carne bovina e um aumento de 79% nas exportacdes puxado pelo aumento generalizado das
importagdes, com destaque para plasticos.

Ribeirdao Preto aumentou seu saldo da balanca em 107%, principalmente devido as exportacdes de acticares
de cana e sacarose quimica pura solidificada e acicar de cana em bruto, que apresentaram, respectivamente,
aumentos de 112% e 349% nas exportacdes. Aliado a esse aumento nas exportagdes, as importagdes apresentaram
queda de 4,81%.

Orlandia viu um aumento de 41% no saldo da balanca comercial, impulsionado por elevacdes de 15% nas
exportacdes de grdos de soja e 228% nos bagacos e outros residuos sélidos extraidos da soja. As importagdes
também diminuiram, com destaque para a queda de 79% na importacdo de maquinas e ferramentas.

Bebedouro apresentou um aumento de 441% no saldo da balanca comercial, em razdo de um aumento de
264% nas exportacdes com destaque para o aumento de 300% nas exportagdes de suco de laranja e de uma queda
nas importacdes de 49%, com diminui¢ao de 50% na importagao de outros cloretos de potassio.

Monte Azul Paulista, Jardinépolis e Luis Antdnio apresentaram variacdes no saldo da balanga comercial de
-19%, 76% e 521%, nessa ordem, e obtiveram saldos positivos de US$ 29,7 milhdes, US$ 20,4 milhdes e US$ 10,7
milhdes respectivamente. Os demais municipios, Batatais, Serrana, Cravinhos e Brodowski obtiveram saldos
inferiores a US$ 5 milhdes.
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